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GRUPA KAPITALOWA FABRYKI MEBLI ,FORTE” S.A.

Skrdcone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 3 miesigce zakonczone 31.03.2011roku

wraz z informacjq dodatkowa ( w tysigcach ztotych)

WYBRANE DANE FINANSOWE PLN EURO
Dane dotyczace skréconego 3 miesiace 3 miesiace 3 miesiace 3 miesiace
skonsolidowanego sprawozdania zakonczone zakonczone zakonczone  zakonczone
finansowego 31.03.2011 31.03.2010 31.03.2011 31.03.2010
Przychody netto ze sprzedazy produktow,
towardéw, materiatow i ustug 130 667 108 856 32879 27 441
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 25229 11775 6 348 2 968
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 25 044 12 987 6 302 3274
Zysk (strata) okresu przypadajacy
Akcjonariuszom Jednostki Dominujacej 23 740 10 267 5974 2 588
Catkowite dochody za okres 22 298 16 978 5611 4 280
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej (12 999) 10 889 (3271) 2745
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej 47 499 (433) 11 952 (109)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej (14 499) (10 696) (3 648) (2 696)
Zwiekszenie netto stanu $rodkow
pienieznych i ich ekwiwalentow 20 001 (240) 5033 (61)
Liczba akgji (w szt.) 23751 084 23 751 084 23 751 084 23751 084
Zysk (strata) na jedng akcje zwykitg (w zt/
EUR) 1,00 0,43 0,25 0,11
Stan na Stan na Stan na Stan na
2011-03-31 2010-12-31 2011-03-31 2010-12-31
Suma aktywéw 461 608 467 372 115 060 118 014
Zobowigzania razem 131 817 159 586 32 857 40 296
Zobowiazania dtugoterminowe 33334 47 071 8309 11 886
Zobowiazania krétkoterminowe 98 483 112 515 24 548 28 411
Kapitat wasny udziatowcéw Jednostki
Dominujacej 326 754 304769 81 446 76 956
Kapitat zaktadowy 23751 23751 5920 5997
Wartosc¢ ksiegowa na jedng akcje (w
Z}/EUR) 9,97 12,83 2,48 3,24
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GRUPA KAPITALOWA FABRYKI MEBLI ,FORTE” S.A.

Skrdcone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 3 miesigce zakonczone 31.03.2011roku

wraz z informacjq dodatkowa ( w tysigcach ztotych)

WYBRANE DANE FINANSOWE

Dane dotyczace skréconego sprawozdania
finansowego

Przychody netto ze sprzedazy produktow,
towaréw, materiatéw i ustug

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Zysk (strata) okresu

Catkowite dochody za okres

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej

Zwiekszenie netto stanu $rodkéw pienieznych i
ich ekwiwalentéw

Liczba akgji (w szt.)

Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na
jedng akcje (w zt/EUR)

Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt/ EUR)

Suma aktywow

Zobowigzania razem

Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania krétkoterminowe

Kapitat wiasny

Kapitat zaktadowy

Wartosc¢ ksiegowa na jedng akcje (w z{/EUR)

PLN

3 miesiace
zakonczone
31.03.2011

124 146

6 784
10 385
8 438
6 929

(10 142)

48 320

(14 439)

23739
23 751 084

0,36

Stan na
2011-03-31

449 648
123 895
27 263
96 632
325 753
23751
13,72

3 miesiace
zakonczone
31.03.2010

101 118

10751
12 823
10 583
16 574

9702

719

(10 606)

(184)
23 751 084

1,00
0,45

Stan na
2010-12-31

470 137
151 313
40 061
111252
318 824
23751
13,42

EURO

3 miesiace
zakonczone
31.03.2011

31238

1707
2613
2123
1743

(2 552)

12 158

(3633)

5973
23 751 084

0,09

Stan na
2011-03-31

112 079
30 882
6 79
24 086
81197
5920
3,42

3 miesiace
zakonczone
31.03.2010

25490

2710
3232
2 668
4148

2 446

181

(2 673)

(46)
23751 084

0,25
0,11

Stan na
2010-12-31

118 712
38 207
10 116
28 092
80 505

5997
3,39

Poszczegdlne pozycje sprawozdan finansowych zostaty przeliczone wedtug kurséw podanych w punkcie 19 Informacji
Dodatkowej do Skonsolidowanego raportu kwartalnego Q Sr 1/2011.

Komisja Nadzoru Finansowego



GRUPA KAPITALOWA FABRYKI MEBLI ,FORTE” S.A.
Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 3 miesigce zakonczone 31.03.2011roku
wraz z informacjq dodatkowaq ( w tysiqcach ztotych)

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

Za okres sprawozdawczy

zakonczony
31 marca2011 S marca 2010
przeksztatcony
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy towarow, produktow
i materiatéw 128 992 107 660
Przychody ze sprzedazy ustug 1675 1196
Przychody ze sprzedazy 130 667 108 856
Koszt wiasny sprzedazy (88 823) (67 137)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 41 844 41719
Pozostate przychody operacyjne 345 1100
Koszty sprzedazy (26 741) (20 488)
Koszty ogdlnego zarzadu (7 095) (9 602)
Pozostate koszty operacyjne (730) (954)
Zysk ze zbycia jednostek zaleznych 17 606 -
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 25 229 11 775
Przychody finansowe 33 564
Koszty finansowe (739) (465)
Zysk (strata) z pochodnych instrumentdw finansowych 521 1113
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 25 044 12 987
Podatek dochodowy (1284) (2 633)
Zysk (strata) okresu z dziatalnosci kontynuowanej 23 760 10 354
Dzialalno$¢ zaniechana - -
Zysk (strata) okresu z dziatalnosci zaniechanej - -
Zysk (strata) okresu 23 760 10 354
Przypadajacy:
Akcjonariuszom Jednostki Dominujacej 23 740 10 267
Udziatowcom mniejszo$ciowym 20 87
Zysk (strata) na jedna akcje przypadajacy Akcjonariuszom
Jednostki Dominujacej w trakcie okresu ( w zi):
— podstawowy 1,00 0,43
— rozwodniony 1,00 0,43

Komisja Nadzoru Finansowego



GRUPA KAPITALOWA FABRYKI MEBLI ,FORTE” S.A.
Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 3 miesigce zakonczone 31.03.2011roku
wraz z informacjq dodatkowaq ( w tysiqcach ztotych)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Za okres sprawozdawczy zakonczony

31 marca 2011 31 marca 2010
Zysk (strata) okresu 23 760 10 354
Inne catkowite dochody netto: (1462) 6 624
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 47 633
Rachunkowos¢ zabezpieczen (1863) 7 396
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych (1 405)
dochoddw 354
Catkowite dochody za okres 22 298 16 978
Przypadajace:
Akcjonariuszom Jednostki Dominujacej 22278 16891
Udziatowcom mniejszosciowym 20 87

Komisja Nadzoru Finansowego



GRUPA KAPITALOWA FABRYKI MEBLI ,FORTE” S.A.
Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 3 miesigce zakonczone 31.03.2011roku
wraz z informacjq dodatkowaq ( w tysiqcach ztotych)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ (BILANS)

Stan na dzien

31 marca 31 grudnia 31 marca
2011 2010 2010
AKTYWA
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwate 172 241 169 605 178 818
Wartosci niematerialne 835 908 1212
Aktywa finansowe 2 350 2 486 2 838
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - - 466
Nieruchomosci inwestycyjne 43 871 43 871 43 417
219 297 216 870 226 751
Aktywa obrotowe
Zapasy 111 325 105 773 95 806
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 92 413 87 104 68 858
Naleznosci z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych 3853 6 031 14 707
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 1070 126 172
Rozliczenia miedzyokresowe 1962 486 1887
Aktywa finansowe 719 572 456
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 30 969 7 316 35379
243 311 207 408 217 265
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy - 43 094 4517
SUMA AKTYWOW 461 608 467 372 448 533
PASYWA
Kapitat wiasny (przypisany akcjonariuszom Jednostki
Dominujacej)
Kapitat podstawowy 23 751 23 751 23 751
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 111 646 111 646 111 646
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej 374 327 (7 804)
Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny instrumentéw zabezpieczajacych 2 522 4031 11911
Pozostate kapitaty rezerwowe 117 037 117 136 98 717
Zyski zatrzymane 71424 55 540 78 874
Kapitaly przypadajace udzialowcom mniejszosciowym 3037 3017 2948
Kwoty ujete w kapitale zwigzane z aktywami - (7 662) -
zaklasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy
329 791 307 786 320 043
Zobowiazania dlugoterminowe
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki 14 145 28 455 45 584
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 14 836 14 145 14 569
Rezerwa na $wiadczenia po okresie zatrudnienia 1788 1787 1539
Pozostate rezerwy 82 81 64
Rozliczenia miedzyokresowe 152 158 176
Zobowigzania finansowe z tytutu leasingu 2278 2 392 4044
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 53 53 -
33334 47 071 65 976
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 40 593 50 634 36 089
Biezaca cze$¢ oprocentowanych kredytéw bankowych i pozyczek 46 856 46 107 10 356
Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego 5 1967 1484
Rozliczenia migdzyokresowe i rezerwy 8377 10 652 12 213
Zobowigzania finansowe z tytutu leasingu 2 652 2310 2372
98 483 111 670 62 514
Zobowiazania zwigzane z aktywami przeznaczonymi do - 845 -
sprzedazy
Zobowiazania razem 131817 159 586 128 490
SUMA PASYWOW 461 608 467 372 448 533
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GRUPA KAPITALOWA FABRYKI MEBLI ,FORTE” S.A.
Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 3 miesigce zakonczone 31.03.2011roku
wraz z informacjq dodatkowaq ( w tysiqcach ztotych)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Za okres sprawozdawczy zakonczony
31 marca 2011 31 marca 2010
Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk/(strata) okresu 23 740 10 267
Korekty o pozycje: (36 739) 622
(Zyski)/straty mniejszosci 20 87
Amortyzacja 3490 3916
(Zyski)/straty z tytutu réznic kursowych (337) (3 549)
Odsetki i dywidendy netto 284 275
(Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej (17 564) (121)
Zmiana wyceny pochodnych instrumentdw finansowych 670 17
Zmiana stanu naleznosci (1725) 11 497
Zmiana stanu zapasow 6 759 (7 361)
Zmiana stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytéw i pozyczek (10 532) (2 266)
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (3 557) (1 856)
Zmiana stanu rezerw 689 158
Podatek dochodowy zaptacony (1262) (977)
Inne korekty (13 674) 802
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (12 999) 10 889

Przeplywy srodkow pienieznych z dzialalnosci inwestycyjnej

Sprzedaz rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych 813 166
Nabycie rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych (6 362) (1 105)
Sprzedaz aktywow finansowych 52 948 -

Nabycie aktywdw finansowych - -

Nabycie aktywdw finansowych jednostki powigzanej - -
Dywidendy otrzymane - _

Odsetki otrzymane 46 67
Udzielone pozyczki - -
Spfata udzielonych pozyczek - 322
Pozostate wptywy inwestycyjne 54 117
Pozostate wydatki inwestycyjne - -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 47 499 (433)

Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek/kredytow 2991 -
Sptata pozyczek/kredytow (16 324) (9 624)
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu (841) (704)
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom Jednostki Dominujacej - -
Dywidendy wyptacone udziatowcom mniejszosciowym - 7)
Odsetki zaptacone (344) (361)
Pozostate wptywy finansowe 19 -

Pozostate wydatki finansowe - -

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (14 499) (10 696)
Zwiekszenie / (zmniejszenie) netto stanu $rodkéw pienieznych i ich 20 001 (240)
ekwiwalentow

Réznice kursowe netto 79 (168)
Srodki pieniezne na poczatek okresu 10 889 35 787
S$rodki pieniezne na koniec okresu, w tym: 30 969 35379

0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

Komisja Nadzoru Finansowego



GRUPA KAPITALOWA FABRYKI MEBLI ,FORTE” S.A.
Skrdcone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 3 miesigce zakonczone 31.03.2011roku
wraz z informacjq dodatkowa ( w tysigcach ztotych)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WLASNYCH
za 3 miesigce zakonczone dnia 31.03.2011 roku

Przypisane akcjonariuszom Jednostki Dominujacej

Nadwyzka ze RoOznice Kwoty zwigzane z Zyski rezen:v(z\I:vi;azl Kapitaly Kapital
Kapital K fprzeda_ZY kll..ll'SOVO{e K ﬂ?ktywam! zatrzymane/ aktualizacji PtI)(zos_:ale R udziatlowcow wiasny
akdji powyzej z przeliczenia zaklasyfikowanymi (straty) wyceny apitaty azem mniejszoéciowych ogélem
podstawowy ich wartosci jednostki jako przeznaczone . . e rezerwowe
. . . . - niepokryte instrumentow
nominalnej zagranicznej do sprzedazy . -
zabezpieczajacych
Na dzien 01.01.2011 roku 23 751 111 646 327 (7 662) 55 540 4031 117 136 304 769 3017 307 786
Zmiany polityki ( zasad) ) ) . . ) ) ) ) ) i
rachunkowosci
Korekty btedow - - - - - - - - - -
N ien 01.01.2011 rok
a dzien 01.01.2011 roku po 23751 111 646 327 (7 662) 55 540 4031 117136 304769 3017 307786
korektach
Korekty zwigzane z wynikiem na } } ) ) )
sprzedazy spotek zaleznych 7662 (7 856) (99) (293) (293)
Catkowite dochody za okres - - 47 - 23 740 (1509) - 22 278 20 22 298
Na dzien 31.03.2011 roku 23751 111 646 374 - 71424 2522 117 037 236 754 3037 329 791
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GRUPA KAPITALOWA FABRYKI MEBLI ,FORTE” S.A.
Skrdcone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 3 miesigce zakonczone 31.03.2011roku
wraz z informacjq dodatkowa ( w tysigcach ztotych)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WLASNYCH

za 12 miesiecy zakonczone dnia 31.12.2010 roku

Przypisane akcjonariuszom Jednostki Dominujacej

Nadwyzka ze Réznice Kwoty zwiazane z Zyski rezer\:v(zs\:;azl Kapitaty Kapital
Kapital K -s_przeda.zy_ kll.' rsowe K f.: ktywam! zatrzymane/ aktualizacji PT(ZOS.:a'e R udzialowcow wiasny
akdji powyzej z przeliczenia zaklasyfikowanymi (straty) wyceny apitaty azem mniejszoéciowych ogélem
podstawowy ich wartosci jednostki jako przeznaczone . . p rezerwowe
. . . . . niepokryte instrumentow
nominalnej zagranicznej do sprzedazy . -
zabezpieczajacych
Na dzien 01.01.2010 roku 23751 111 646 (8437) - 68 607 5920 98 717 300 204 2869 303 073
Zmiany polityki ( zasad) ) ) ) ) ) ) i i ) i
rachunkowosci
Korekty btedéw - - - - - - - - - -
Na dzien 01.01.2010 rok
a dzien rokupo 23751 111 646 (8 437) - 68 607 5920 98717 300 204 2 869 303 073
korektach
Wyptata dywidendy za 2009 rok - - - - (23751) - - (23 751) (69) (23 820)
Przeniesienie na kapitat _ ) ) ) (18 419) ) 18 419 ) ) )
rezerwowy
Réznice kursowe zwigzane z
aktywami zaklasyfikowanymi - - 7 662 (7 662) - - - - - -
jako przeznaczone do sprzedazy
Catkowite dochody za okres - - 1102 - 29 102 (1889) - 28 315 217 28 532
Na dzien 31.12.2010 roku 23751 111 646 327 (7 662) 55 540 4031 117 136 304 769 3017 307 786

Komisja Nadzoru Finansowego 9



GRUPA KAPITALOWA FABRYKI MEBLI ,FORTE” S.A.
Skrdcone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 3 miesigce zakonczone 31.03.2011roku
wraz z informacjq dodatkowa ( w tysigcach ztotych)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WLASNYCH

za 3 miesigce zakonczone dnia 31.03.2010 roku

Na dzien 01.01. 2010 roku

Zmiany polityki ( zasad) rachunkowosci
Korekty btedow

Na dzien 01.01.2010 roku po
korektach

Wyptata dywidendy

Catkowite dochody za okres

Na dzien 31.03. 2010 roku

Przypisane akcjonariuszom Jednostki Dominujacej

Kapital
Nadwyzka ze Roéznice kursowe rezerwowy z Pozostate Kapitaty Kapital
Kapitat sprzedazy akcji z przeliczenia Zyski zatrzymane/ aktualizacji kapitaty Razem udziatlowcow wiasny
podstawowy powyzej ich wartosci jednostki (straty) niepokryte wyceny rezerv'?lowe mniejszosciowych ogolem
nominalnej zagranicznej instrumentow
zabezpieczajacych
23 751 111 646 (8 437) 68 607 5920 98 717 300 204 2 869 303 073
23751 111 646 (8 437) 68 607 5920 98 717 300 204 2 869 303 073
- - - - - - - ®) (®)
- - 633 10 267 5991 - 16 891 87 16 978
23 751 111 646 (7 804) 78 874 11911 98 717 317 095 2948 320 043

Komisja Nadzoru Finansowego
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INFORMACIA DODATKOWA
DO SKROCONEGO SRODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY 31.03.2011 ROKU



GRUPA KAPITALOWA FABRYKI MEBLI ,FORTE” S.A.
Skrdécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 3 miesigce zakonczone 31.03.2011 roku
wraz z informacjq dodatkowa ( w tysigcach ztotych)

1. Informacje ogdlne

Grupa Kapitatowa Fabryk Mebli FORTE S.A. (,Grupa”) sktada sie z Fabryk Mebli FORTE S.A. i jej spotek zaleznych (patrz
Nota 2). Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres 3 miesiecy zakohczony dnia
31 marca 2011 roku oraz zawiera nastepujace dane poréwnawcze: dla $rédrocznego skréconego skonsolidowanego
rachunku zyskéw i strat, Srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochoddéw oraz dla
$rodrocznego skrdconego skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow pienieznych - za okres 3 miesiecy zakonczony dnia
31 marca 2010, dla srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej — za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2010 roku, natomiast dla $rodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania ze zmian w kapitatach
wiasnych - za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku.

Fabryki Mebli FORTE S.A. (,Spdtka Dominujaca” ,Spotka”) zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 25 listopada 1993
roku. Siedziba Spétki Dominujacej miesci sie w Ostrowi Mazowieckiej, ul. Biata 1.

Spdtka Dominujaca jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego (dawniej XXI Wydziat Gospodarczy), pod numerem KRS
21840.

Spotce Dominujacej nadano numer statystyczny REGON: 550398784.
Czas trwania Spétki Dominujacej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.
Podstawowym przedmiotem dziatania Spétki Dominujacej jest:

. produkcja mebli,

. $wiadczenie ustug w zakresie marketingu, promocji, organizacji wystaw, konferencji,

. prowadzenie dziatalnosci handlowej w kraju oraz za granica.

2. Skiad Grupy

Na dzien 31 marca 2011 roku w sktad Grupy Kapitatowej Fabryk Mebli ,FORTE” S.A. wchodza:
Podmiot Dominujacy:
Fabryki Mebli ,FORTE” S.A. jako podmiot dominujacy swojq dziatalno$¢ prowadzi poprzez cztery krajowe Oddziaty:

. Ostrow Mazowiecka ul. Biata 1 — Centrala- gldwna siedziba Spotki wraz z Zarzadem oraz zaktadem
produkcyjnym;

. Suwatki ul. Pétnocna 30 — zaktad produkcyjny;
. Biatystok ul. Generata Andersa 5 — zaktad produkcyjny;
»  Hajnéwka ul. 3-go Maja 51 — zaktad produkcyjny.

Spdtka Dominujgca tworzy wraz z innymi podmiotami Grupe Kapitatowa. Sktad Grupy Kapitatowej na dzien 31 marca 2011
przedstawiat sie nastepujaco:

- konsolidowane spoétki zalezne:

Jednost.ki za_llezne Siedziba Zakres dziatalnosci Proceljtowy udziat
(konsolidacja metoda petng): w kapitale

MV Forte GmbH Erkelenz (Niemcy) Przedstawicielstwo handlowe 100%
Meble Polonia Sp. z o.0. Ostrow Mazowiecka Sprzedaz mebli 100%
Forte Mdbel AG Baar (Szwajcaria) Sprzedaz mebli 99%
Kwadrat Sp. z o.0. Bydgoszcz Obstuga nieruchomosci i wynajem 77,01%

Komisja Nadzoru Finansowego
12



GRUPA KAPITALOWA FABRYKI MEBLI ,FORTE” S.A.
Skrdécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 3 miesigce zakonczone 31.03.2011 roku
wraz z informacjq dodatkowa ( w tysigcach ztotych)

W dniu 27 kwietnia 2011 roku Zarzad Jednostki dominujacej podjat decyzje o zamiarze potaczenia FABRYK MEBLI ,FORTE”
S.A. z siedziba w Ostrowi Mazowieckiej z MEBLE POLONIA Sp. z 0.0. z siedzibg w Ostrowi Mazowieckiej.

Potaczenie nastgpi na podstawie art. 492 § 1 pkt 1 Kodeksu Spdtek Handlowych, z uwzglednieniem art. 515 § 1 oraz 516 §
6 Kodeksu Spotek Handlowych, tj. przez przeniesienie catego majatku MEBLE POLONIA Sp. z 0.0. (Spétka przejmowana) na
FABRYKI MEBLI ,FORTE” S.A. (Spotka przejmujaca), bez podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki przejmujacej.

—  pozostate spdiki zalezne wytaczone z konsolidacji bazujac na nieistotnym wptywie ich danych finansowych na
sprawozdanie skonsolidowane:

Procentowy udziat

Pozostate spotki Siedziba Zakres dziatalnosci w kapitale
Forte Baldai UAB Wilno (Litwa) Sprzedaz mebli 100%
Forte SK s.r.o. Bratystawa (Stowacja) Sprzedaz mebli 100%

Preston Lancashire
Forte Furniture Ltd (Wielka Brytania) Przedstawicielstwo handlowe 00%

Forte Iberia SLU Walencja (Hiszpania) Przedstawicielstwo handlowe 100%

Forte Mobilier SARL Lyon (Francja) Przedstawicielstwo handlowe 100%

Forte Mobila SRL Bacau (Rumunia) Sprzedaz mebli 100%
Doradztwo w zakresie

TM Handel Sp. z o.0. Warszawa prowadzenia dziatalnosci 100%

gospodarczej i zarzadzania

Na dzien 31 marca 2011 roku oraz na 31 grudnia 2010 roku udziat w ogdlnej liczbie gtoséw posiadany przez Jednostke
Dominujacq w podmiotach zaleznych jest rowny udziatowi Jednostki Dominujacej w kapitatach tych jednostek.

Opis zmian dokonanych w sktadzie Grupy w ciagu okresu sprawozdawczego

W dniu 31 stycznia 2011 roku w Moskwie Zarzad Jednostki Dominujacej zawart z Boydak Foreign Trade Co. z siedzibg w
Kayseri dwie umowy sprzedazy udziatdw jednostek zaleznych: umowe sprzedazy 100% udziatdw FORTE RUS OO0O z
siedzibg we Wiadimirze (Rosja) oraz 100% udziatbw FORTE UKRAINA OOO z siedzibg w Artiomowsku (Ukraina).
taczna cena sprzedazy udziatdw FORTE RUS OOO oraz FORTE UKRAINA OOO wyniosta 13 537 tysiecy EUR, co stanowi
rownowarto$¢ 53 263 tysiecy zt (wedtug kursu Sredniego NBP z dnia 31 stycznia 2011 r.), w tym: 12 037 tysiecy EUR
(réwnowartos¢ 47 361 tysiecy zt) za udziaty FORTE RUS OOO oraz 1 500 tysiecy EUR (réwnowarto$¢ 5 902 tysiecy zt) za
udziaty FORTE UKRAINA OOO.

3. Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci (,MSR") 34, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) oraz MSSF
zatwierdzonymi przez UE.

Niniejsze skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego,
z wyjatkiem pochodnych instrumentéw finansowych, ktére s wyceniane wedtug wartosci godziwej.

Niniejsze skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (zt.), a wszystkie wartosci, o ile
nie wskazano inaczej, podane sa w tysigcach zi.

Niniejsze skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Grupe w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci. Na dzien zatwierdzenia sprawozdania finansowego nie
stwierdza sie istnienia faktéw i okoliczno$ci, ktére wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez
Grupe w okresie, co najmniej 12 miesiecy po zakonczeniu okresu sprawozdawczego na skutek zamierzonego lub
przymusowego zaniechania, badz istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci.

W niniejszym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym przestrzegano tych samych zasad rachunkowosci
i metod obliczeniowych, co w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym, totez nie zawiera informacji i ujawnien
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wymaganych przy petnych sprawozdaniach finansowych i powinno by¢ odczytywane tacznie z rocznym skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2010 r.

4. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci oraz korekty btedu

W biezacym roku obrotowym Zarzad Jednostki Dominujacej dokonat zmiany sposobu prezentacji zrealizowanych i
niezrealizowanych réznic kursowych oraz odsetek od rozrachunkéw handlowych, zyskéw i strat z tytutu realizacji
nieefektywnej czesci instrumentéw pochodnych zabezpieczajacych ryzyko kursowe oraz instrumentdw pochodnych
nieobjetych rachunkowoscig zabezpieczen. W poprzednich okresach sprawozdawczych byly one wykazywane w pozostatej
dziatalnosci operacyjnej, podczas gdy rdznice kursowe dotyczace kredytdw, pozyczek i Srodkdw pienieznych prezentowane
byly w dziatalno$ci finansowej.

W roku 2011 przychody oraz koszty, jak réwniez zyski i straty dotyczace wszystkich wyzej wymienionych pozycji,
prezentowane sg w dziatalnosci finansowej.

W ocenie Zarzadu Jednostki Dominujacej powyzszy sposob prezentacji, umozliwia bardziej wiarygodng i prawidtowg
prezentacje ich wptywu na wyniki finansowe Spotki.

Zmiana danych porédwnywalnych w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat za kwartat zakorczony 31 marca 2010 roku
przedstawia sie nastepujaco:

Pozycja Jest Byto

Pozostate przychody operacyjne 1100 1120
Pozostate koszty operacyjne (954) (6 481)
Przychody finansowe 564 6 071
Koszty finansowe (465) (465)

Ponizej zostaty przedstawione nowe lub zmienione regulacje MSSF oraz nowe interpretacje KIMSF, ktore weszly w zycie i
zostaty zatwierdzone do stosowania w UE w biezacym okresie sprawozdawczym:

- Zmiana do MSR 39 “Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” - “Pozycje zabezpieczane kwalifikujace sie do
rachunkowosci zabezpieczen” obowigzujaca dla okresdow rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2009 r. lub pdzniej. Zmiany
do MSR 39 wyjasniaja zasady okreslania ryzyk, ktére mogg by¢ wyznaczone jako ryzyka podlegajace zabezpieczeniu oraz
ustalaja, kiedy cze$¢ przeptywéw pienieznych wynikajacych z instrumentu finansowego mozna wyznaczy¢ jako pozycje
zabezpieczang. Zmiana MSR 39 zatwierdzona przez Unie Europejska do stosowania w dniu 15 wrze$nia 2009 roku.

- Zmieniony MSSF 1 ,Zastosowanie Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej po raz pierwszy”
obowigzujacy dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2010 r. lub pdzniej. Ta zmiana koryguje mozliwe
trudnosci techniczne wynikajace ze wspotdziatania MSSF 1, zmienionego MSSF 3 ,Potaczenia jednostek” oraz zmienionego
MSR 27 ,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe”. Zmiana zatwierdzona przez Unie Europejska do
stosowania w dniu 25 listopada 2009 roku,

- MSSF 3 (nowelizacja) ,Pofaczenia jednostek gospodarczych” oraz MSR 27 (zmiana) ,Skonsolidowane i jednostkowe
sprawozdania finansowe”, obowigzujace dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 lipca 2009 r. lub po tej dacie.
Zmienione standardy stanowig dalsze rozwiniecie modelu przejecia i naktadajg obowigzek stosowania modelu jednostki
gospodarczej. Standard zatwierdzony do stosowania w UE w dniu 3 czerwca 2009.

- Zmiany do réznych MSSF wydana w dniu 16 kwietnia 2009 w ramach corocznego projektu zmian, majace zastosowanie
dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie najwczesniej 1 stycznia 2010 roku lub pdzniej. Zmiany zatwierdzone do
stosowania w dniu 23 marca 2010 roku.

- Zmiany do MSSF 1 — ,Dodatkowe zwolnienia dla stosujacych MSSF po raz pierwszy” dotyczace aktywéw z sektora
naftowego oraz gazowego oraz ustalenia czy dana umowa zawiera leasing, obowigzujacy dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1.01.2010 i po tej dacie. Zostaty zatwierdzony do stosowania w dniu 23 czerwca 2010 roku,

- Zmiany do MSSF 2 ,Platnosci w formie akcji ,.Grupowe transakcje ptatnosci w formie akcji rozliczane pienieznie”
obowigzujace dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2010 r. lub pdzniej. Zastepuje KIMSF 8 i 11. Zmiany
precyzujg zakres oraz sposob ksiegowego ujecia grupowych transakcji ptatnosci w formie akgcji rozliczanych pienieznie w
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osobnym lub indywidualnym sprawozdaniu finansowym jednostki otrzymujacej towary lub ustugi w przypadku gdy ta
jednostka nie ma obowigzku rozliczania ptatnosci w formie akcji. Zmiany zatwierdzone do stosowania w dniu 23 marca 2010
roku.

- Interpretacja KIMSF 15 ,Umowy dotyczace budowy nieruchomosci” - majaca zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2010 roku lub pézniej, przyjety do stosowania w UE w dniu 22 lipca 2009 roku,

- Interpretacja KIMSF 16 ,Zabezpieczenie udziatbw w aktywach netto jednostki dziatajacej za granica” - majaca
zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2009 r. lub pdzniej, przyjety do stosowania w UE w dniu
4 czerwca 2009 roku.

- KIMSF 17 ,Przekazanie aktywéw niegotéwkowych wiascicielom” obowigzujaca dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 listopada 2009 r. lub pdzniej. KIMSF 17 precyzuje, ze nalezng dywidende nalezy uja¢ w momencie jej zatwierdzenia, czyli
kiedy nie jest juz zalezna od uznania jednostki. Nalezng dywidende nalezy wycenia¢ w wartosci godziwej wydanych
aktywdw netto, a réznice miedzy tq kwotg, a wczesniejszq wartoscig bilansowg tych aktywdw nalezy ujmowaé w wyniku
finansowym. KIMSF 17 zostat zatwierdzony przez Unie Europejska do stosowania w dniu 26 listopada 2009 roku,

- KIMSF 18 ,Aktywa przekazywane przez klientdw” obowigzujaca dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 listopada
2009 r. lub pdzniej. KIMSF 18 precyzuje wymagania MSSF odnosnie kontraktéw, na podstawie ktdrych jednostka otrzymuje
od klienta rzeczowy skfadnik aktywow trwatych, ktéry ma zosta¢ nastepnie wykorzystany przez jednostke do podtaczenia
klienta do sieci albo do zapewnienia klientowi ciagtego dostepu do dostawy ddbr i ustug (takich jak dostawa elektrycznosci,
gazu lub wody). KIMSF 18 zostat zatwierdzony przez Unie Europejskg do stosowania w dniu 27 listopada 2009 roku,

Przyjecie powyzszych standardéw i interpretacji nie spowodowato znaczacych zmian w polityce (zasadach) rachunkowosci
Grupy ani w prezentacji sprawozdan finansowych.

Zaréwno w biezacym okresie sprawozdawczym, jak i w okresie pordwnawczym, nie miata miejsca korekta btedu.

5. Zmiany w istniejacych standardach oraz nowe regulacje nie obowiazujace dla okresow
rozpoczynajacych sie od 1 stycznia 2011 roku.

Nastepujace standardy i ich zmiany oraz interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie zostaty jeszcze przyjete
do stosowania w Unii Europejskiej lub nie maja jeszcze zastosowania:

- Zmiany do MSR 32 ,Klasyfikacja emitowanych praw poboru” obowigzujacy dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1
lutego 2010 i po tej dacie. Zmiany zostaty zaaprobowane przez UE 23 grudnia 2009 roku,

- Zmieniony MSR 24 ,, Ujawnienia informacji na temat podmiotdw powigzanych” wydany 4 listopada 2009 roku. Standard
zawiera uproszczenia dotyczace ujawnien informacji przez jednostki pozostajace pod kontrolg, wspotkontrolg lub znaczacym
wplywem instytucji rzadowych, precyzuje definicje jednostki powigzanej. Obowigzujacy dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2011 i po tej dacie. Zatwierdzony do stosowania przez UE w dniu 19 lipca 2010 roku,

- Interpretacja KIMSF 19 ,Rozliczenie zobowigzan instrumentami kapitatowymi”. Wydana 26 listopada 2009 roku.
Interpretacja dotyczy zasad rozliczania emisji instrumentéw kapitatowych przeznaczonych do rozliczenia zobowigzan
finansowych. Obowigzujacy dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2010 i po tej dacie. Interpretacja zostata
zatwierdzona do stosowania przez UE w dniu 23 lipca 2010 roku,

- MSSF 9 ,, Instrumenty Finansowe”. Standard ten wprowadza nowe wymagania w zakresie klasyfikacji i wyceny aktywow
finansowych Wydany 12 listopada 2009 roku. Obowigzujacy dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 i po
tej dacie z mozliwosciqg wczedniejszego zastosowania. Nie zostat zatwierdzony do stosowania przez UE na dzien
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego,

- Zmiana do KIMSF 14 ,MSR 19 — Limit wyceny aktywdw z tytutu okreslonych $wiadczen, minimalne wymogi finansowania
oraz ich wzajemne zaleznosci”. Wydany 26 listopada 2009 roku. Obowigzujacy dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2011 i po tej dacie. Zostat zatwierdzony do stosowania przez UE w dniu 19 lipca 2010 roku,

- Zmiana do MSSF 1 "Ograniczone zwolnienia z obowigzku prezentowania danych poréwnawczych wymaganych przez MSSF
7 dla stosujacych MSSF po raz pierwszy”. Wydany 28 stycznia 2010 roku. Obowigzujacy dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 lipca 2010 i po tej dacie. Na podstawie tej zmiany Jednostki stosujgce MSSF po raz pierwszy stosujg
te same przepisy przejéciowe, co pozostate jednostki, zawarte w zmianach do MSSF 7. Zostat zatwierdzony do stosowania
w dniu 30 czerwca 2010 roku,

- Zmiana do MSSF 7 Instrumenty Finansowe- Ujawnienia, wydana 7 pazdziernika 2010. Obowigzujacy dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1.07.2011 i po tej dacie. Nie zostata zatwierdzona do stosowania w UE do dnia zatwierdzenia
sprawozdania do publikacji.
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- Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” - Podatek odroczony: realizacja aktywdw. Zmiany obowigzujq w odniesieniu do
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2012 roku lub po tej dacie,

- Zmiany do réznych standardéw i interpretacji ,Poprawki do MSSF (2010)” - dokonane zmiany w ramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF opublikowane w dniu 6 maja 2010 roku (MSSF 1, MSSF 3, MSSF 7, MSR 1,
MSR 27, MSR 34 oraz KIMSF 13) ukierunkowane gtdwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa
(obowigzujace w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2011 roku lub po tej dacie). Zostaty
zatwierdzone do stosowania w dniu 18 lutego 2011 roku.

Zarzad nie przewiduje, aby wprowadzenie powyzszych standardéw oraz interpretacji miato istotny wplyw na stosowane
przez Grupe zasady (polityke) rachunkowosci.

6. Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski zloty sg przeliczane na ziote polskie przy zastosowaniu kursu
obowigzujacego w dniu zawarcia transakcji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ziote
polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujacego na koniec okresu sprawozdawczego $redniego kursu ustalonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji
przychodéw /kosztédw finansowych lub, w przypadkach okreslonych zasadami (polityka) rachunkowosci, kapitalizowane w
wartoéci aktywow. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie
obcej sg wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug
wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej sg przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do wartosci godziwe;j.

Sprawozdania finansowe jednostek zagranicznych przeliczane sg na walute polskg w nastepujacy sposob:
- odpowiednie pozycje bilansowe po Srednim kursie, ustalonym przez Narodowy Bank Polski na dzien bilansowy;
. Mobelvertrieb Forte GmbH — EUR — 4,0119
. Forte Mobel AG — CHF — 3,0825
. Forte Ukraina — UAH - 0,3632
. Forte Rus — RUB - 0,0967

- odpowiednie pozycje rachunku zyskow i strat po kursie stanowigcym Srednig arytmetyczng Srednich kurséw ustalonych
przez Narodowy Bank Polski na dzien korczacy kazdy miesiac.

. Mobelvertrieb Forte GmbH — EUR — 3,9742
- Forte Mobel AG — CHF — 3,0819

. Forte Ukraina — UAH — 0,3632

. Forte Rus — RUB — 0,0967

Rdznice kursowe powstate z przeliczenia na walute prezentacji ujmowane sg bezposrednio w kapitale wtasnym jako odrebny
sktadnik. W momencie zbycia podmiotu zagranicznego, zakumulowane odroczone roéznice kursowe ujete w kapitale
wiasnym, dotyczace danego podmiotu zagranicznego, sg ujmowane w rachunku zyskow i strat.

7. Sezonowosé¢ dziatalnosci

W przychodach ze sprzedazy Grupy w skali roku obserwowana jest nieznaczna sezonowosc¢. Przedstawione wielkosci
przychoddéw nie odnotowaty jednakze istotnych wahan.

Ponizej zaprezentowano wartos¢ przychodow ze sprzedazy osiggniete w prezentowanych okresach sprawozdawczych:

Przychody ze sprzedazy produktéw,
materiatéw, towardw i ustug

I kwartat 2011 130 667
Rok 2010 468 888
I kwartat 2010 108 856
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8. Informacje dotyczace segmentow dziatalnosci

Jednostka Dominujaca nie wydziela segmentdw operacyjnych w rozumieniu MSSF 8.

9. Zmiana wartosci szacunkowych

Na dzien 31 marca 2011 roku Grupa dokonata nastepujacych zmian wartosci szacunkowych w poréwnaniu z dniem

31 grudnia 2010 roku i 31 marca 2010 roku:

Zmiany stanu rezerw

Aktywaz Rezerwana Swiadczenia Pozostale
tytutu odroczony po okresie rezerwy
odroczonego podatek zatrudnienia
podatku  dochodowy
na dzien 31.03.2011 roku - 14 836 1788 82
na dzien 31.12.2010 roku - 14 145 1787 81
na dzien 31.03.2010 roku 466 14 569 1539 64

Rezerwy i rozliczenia miedzyokresowe

Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe przychodéw
z tytutu:
Dotacja do zakupionych srodkow trwatych

Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe przychodow
z tytutu:

Dotacja do zakupionych srodkow trwatych

Przejete zobowigzania od spdtki zaleznej

Pozostate

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe kosztéw z tytutu:
Prowizje

Bonusy dla odbiorcow

Premie

Swiadczenia dla pracownikéw oraz inne naliczone koszty pracownicze
Koszty badania bilansu

Ustugi obce

Pozostate

Rezerwy na naprawy gwarancyjne

Stan na dzien

31.03.2011 31.12,2010 31.03.2010
152 158 176
24 24 24
121 206 205

- - 277
1042 1153 2 269
4 049 3494 3342
- 2 250 3549

737 1906 361
127 137 125
1910 1152 1144
119 82 806
248 248 111
8377 10 652 12213

Kwota 4 049 tysiecy zt. jest rezerwq utworzong przez Grupe na przyszte bonusy, ktdre sg nalezne z tytutu zrealizowanej
sprzedazy do klientéw, w szczegdlnosci z rynku niemieckiego i austriackiego. Wyptata bonusdw zostanie zrealizowana

poprzez ich potracenie od zaptat, ktdre nastapig po dniu bilansowym.

Kwota 1 910 tysiecy zt. jest rezerwq utworzong przez Grupe na koszty ustug obcych w szczegdlnosci: transportowych,

marketingowych, ubezpieczenia naleznosci oraz utylizacji.
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Zmiana odpisow aktualizujacych wartos¢ aktywow

Stan na dzien

31.03.2011 31.12.2010 31.03.2010

Odpisy aktualizujace naleznosci krétkoterminowe 1320 1315 3086

Odpisy aktualizujace $rodki trwate 61 692 61

Odpisy aktualizujace zapasy 3490 3533 4 603
10. Rzeczowe aktywa trwate

Wartos¢ bilansowa maszyn i urzadzen uzytkowanych na dzien 31 marca 2011 roku przez Grupe na mocy umow leasingu
finansowego oraz umow dzierzawy z opcjg zakupu wynosi 10 946 tysiecy zt. (na dzien 31 grudnia 2010 roku: 10 286 tysiace
zh).

Aktywa oddane w zastaw jako zabezpieczenie

Grunty i budynki o wartosci bilansowej 58 548 tysiecy zt. (na dzien 31 grudnia 2010 roku: 58 968 tysiecy zt.) objete sg
hipotekami ustanowionymi w celu zabezpieczenia kredytow bankowych Grupy. Dodatkowo maszyny i urzadzenia o wartosci
bilansowej 41 443 tysigce zt. objete sg zastawem rejestrowym (na dzien 31 grudnia 2010: 37 374 tysigce zt.).

Wartos¢ skapitalizowanych kosztow finansowania zewnetrznego w okresie sprawozdawczym zakonczonym dnia 31 marca
2011 roku wyniosta 76 tysiecy zt. (w roku zakoficzonym dnia 31 grudnia 2010: 197 tysiecy z4).

Zobowiazania inwestycyjne

Na dzien 31 marca 2011 roku zobowigzania inwestycyjne Grupy wynosza 1 700 tysiecy zt. (na dzien 31 grudnia 2010: 2 461
tysiecy zt.). Kwota ta dotyczy gtdwnie naktadéw na $rodki trwate w budowie oraz zakupu maszyn i urzadzen.

Kupno i sprzedaz

W okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2011 roku Grupa dokonata zakupu $rodkéw trwatych o wartosci 6 677 tysiecy
zt. (w okresie poréwnawczym zakonczonym 31 marca 2010: 1 094 tysigce zt.) oraz sprzedata $rodki trwate o wartosci netto:
840 tysiecy zt. (w okresie poréwnawczym zakonczonym 31 marca 2010: 33 tysigce zt.).

11. Aktywa trwate klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Na dzien 31 marca 2011 roku Grupa nie posiadata aktywow trwatych zaklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy.

W dniu 31 stycznia 2011 roku zostaty zawarte umowy sprzedazy 100 % udziatow posiadanych w spdtkach zaleznych —
FORTE RUS 00O z siedzibg we Wiadimirze (Rosja) oraz FORTE UKRAINA OOO z siedziba w Artiomowsku (Ukraina), ktdre
na dzien 31.12.2010 byty prezentowane jako dostepne do sprzedazy.

12, Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny instrumentow finansowych

Stan na dzien
31.03.2011 31.12.2010 31.03.2010

Skumulowany wynik osiggniety na instrumentach finansowych
zabezpieczajacych przeptywy pieniezne na poczatek okresu

obrotowego 4 031 5920 5920
Kwota ujeta w kapitale wkasnym w okresie sprawozdawczym z tytutu
transakcji zabezpieczajacych (1 863) 6 662 8 368
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Kwota przeniesiona do rachunku zyskdw i strat z tytutu:

- realizacji transakcji podlegajacych zabezpieczeniu - (8 994) (972)

- zaprzestania rachunkowosci zabezpieczen - - -

Odroczony podatek dochodowy 354 443 (1 405)

Skumulowany wynik osiggniety na instrumentach finansowych

zabezpieczajacych przeptywy pieniezne na koniec okresu obrotowego 2522 4031 11911
13. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

Zarzad bedzie proponowat wyptate dywidendy za rok 2010 przeznaczajac na to cze$¢ zysku wygenerowanego w tym
okresie. Na moment publikacji niniejszego sprawozdania, Zarzad Spotki nie przedstawit jeszcze szczegotow dotyczacych
wypfaty dywidendy.

14. Zysk przypadajacy na jedna akcje
Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczace zysku oraz akcji, ktére postuzyty do wyliczenia podstawowego

i rozwodnionego zysku na jedna akcje:

Za 3 miesigqce zakonczone
31.03.2011 31.03.2010

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 23 760 10 354
Strata na dziatalnosci zaniechanej - -
Zysk (strata) netto 23 760 10 354
Zysk (strata) netto przypadajacy na zwyktych akcjonariuszy, zastosowany do

obliczenia rozwodnionego zysku na jedng akcje 23 760 10 354

Za 3 miesiace zakonczone
31.03.2011 31.03.2010

Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyktych zastosowana do
obliczenia podstawowego zysku na jedna akcje 23 751 084 23 751 084
Wptyw rozwodnienia:

Obligacje zamienne na akcje - -

Skorygowana Srednia wazona liczba akcji zwyktych zastosowana do obliczenia
rozwodnionego zysku na jedna akcje 23 751 084 23 751 084

W okresie miedzy dniem bilansowym, a dniem sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie wystapity zadne
inne transakcje dotyczace akcji zwyklych lub potencjalnych akgji zwyktych.

15. Rachunkowo$¢ zabezpieczen i pozostate pochodne instrumenty finansowe

Wartos¢ godziwa kontraktéow walutowych

Na dzien 31 marca 2011 roku warto$¢ godziwa kontraktéw walutowych spetniajacych kryterium zaliczenia ich do
rachunkowosci zabezpieczen wynosita 3 114 tysigce zt. i jako warto$¢ efektywna w catosci zostata ujeta w kapitale
rezerwowym z aktualizacji wyceny oraz w naleznosciach z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych.

Ponizsza tabela zawiera zbiorcze dane dotyczace wartosci godziwych i terminy rozliczen, a takze zbiorcze informacje
dotyczace kwoty (wielkosci) bedacej podstawa przysztych pfatnosci oraz ceny realizacji efektywnych kontraktow
terminowych.
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Waluta Kwota w
walucie

EUR 9 000
EUR 9 000
EUR 18 000
EUR 18 000
EUR 4 000
EUR 4 000
EUR 6 000
EUR 6 000
EUR 6 000
EUR 6 000
EUR 10 000
EUR 10 000
EUR 12 000
EUR 12 000
EUR 8 000
EUR 8 000
EUR 12 000
EUR 12 000

Razem

Typ
transakcji

Opcja Put
Opcja Call

Opcja Put
Opcja Call

Opcja Put
Opcja Call

Opcja Put
Opcja Call

Opcja Put
Opcja Call

Opcja Put
Opcja Call

Opcja Put
Opcja Call

Opcja Put
Opcja Call

Opcja Put
Opcja Call

Data
zawarcia

01.2010
01.2010

01.2010
01.2010

02.2010
02.2010

05.2010
05.2010

05.2010
05.2010

07.2010
07.2010

10.2010
10.2010

12.2010
12.2010

03.2011
03.2011

Data realizacji

04.2011-12.2011
04.2011-12.2011

04.2011-12.2011
04.2011-12.2011

01.2012
01.2012

03.2012-04.2012
03.2012-04.2012

11.2011-02.2012
11.2011-02.2012

03.2012-06.2012
03.2012-06.2012

07.2012-09.2012
07.2012-09.2012

10.2012-11.2012
10.2012-11.2012

12.2012-02.2013
12.2012-02.2013

Kurs terminowy Nazwa Banku

3,9500
4,4950-4,7730

3,8500
4,5150-4,8520

3,9000
4,5670-4,5790

3,9000
4,6290-4,6590

4,0000-4,0500
4,6860 -4,7450

4,0500
4,6310-4,7120

3,9500
4,3750-4,4170

4,0000
4,5110-4,5420

4,0000
4,2920-4,5090

PKO BP S.A.
PKO BP S.A.

PKO BP S.A.
PKO BP S.A.

PKO BP S.A.
PKO BP S.A.

PKO BP S.A.
PKO BP S.A.

PKO BP S.A.
PKO BP S.A.

PKO BP S.A.
PKO BP S.A.

PKO BP S.A.
PKO BP S.A.

PKO BP S.A.
PKO BP S.A.

PKO BP S.A.
PKO BP S.A.

Wartosc
godziwa

432
(24)

413
(26)

261
(100)

478
(194)

701
(90)

1395
(340)

129
(1321)

1051
(757)

1626
(1 687)

3114

Na dzien 31 marca 2011 roku Jednostka Dominujaca posiadata réwniez instrumenty pochodne, ktére nie zostaty objete
rachunkowoscia zabezpieczen, gdyz zostaty zawarte jako zabezpieczenie przed ryzykiem kursowym dodatkowo
spodziewanych przeptywow pienieznych.

W dniu 02 lutego 2011 Zarzad Jednostki Dominujacej podjat decyzje o wczesniejszym zamknieciu ponizszych kontraktow
forward. Realizacja zyskéw z transakcji odbywac sie bedzie w pierwotnie wynegocjowanych datach realizacji.

Poniewaz wynik na transakcjach jest znany, warto$¢ godziwa kontraktéw forward zostata ustalona na dzieh bilansowy
w oparciu o faktyczne kursy zamkniecia transakcji i wyniosta 739 tysiecy zt. Powyzsza warto$¢ w catosci zostata ujeta
w rachunku zyskow i strat w dziatalnosci finansowej, w bilansie za$ - w naleznosciach z tytutu pochodnych instrumentéw
finansowych.

Ponizsza tabela zawiera dane dotyczace wartosci godziwych i terminy rozliczeri, a takze informacje dotyczace kwoty
(wielkosci) bedacej podstawa przyszitych ptatnosci oraz ceny realizacji kontraktow terminowych.

Kwota w Typ Data . . Wart'o s¢
Waluta . s . Data realizacji Kurs terminowy Nazwa Banku godziwa
walucie transakcji zawarcia
EUR 1500 Forward Sell 11.2010 04.2011 4,1065 ING Bank Slaski 251
EUR 1500 Forward Sell 11.2010 05.2011 4,1120 ING Bank Slaski 246
EUR 1500 Forward Sell 11.2010 06.2011 4,1190 ING Bank Slaski 242
Razem 739
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16. Transakcje z podmiotami powiazanymi

Transakcje handlowe

Nastepujaca tabela przedstawia taczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi nie wiaczonymi do
konsolidacji odpowiednio za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2011 i 31 marca 2010 roku oraz za rok zakornczony
31 grudnia 2010 roku.

Zobowiazania

Sprzedaz Zakupy od Naleznosci od
- N s wobec
podmiotom podmiotow podmiotow . s
powiazanym powiazanych powiazanych podmiotow
Podmiot powiazany powiazanych
Jednostki zalezne:
Forte Baldai UAB 31.03.2011 259 - 300 -
31.12.2010 1030 - 222 -
31.03.2010 236 - 353 -
Forte SK S.r.o. 31.03.2011 2 537 2109 174
31.12.2010 606 2903 2 401 159
31.03.2010 625 80 4035 36
Forte Furniture Ltd. 31.03.2011 - 151 - -
31.12.2010 - 561 - -
31.03.2010 - 128 - -
Forte Iberia S.l.u 31.03.2011 - 178 - 25
31.12.2010 - 598 - 7
31.03.2010 - 131 22 -
Forte Mobilier S.a.r.l. 31.03.2011 - 48 85 -
31.12.2010 - 52 76 -
31.03.2010 - 12 37 -
Forte Mobila S.r.l. 31.03.2011 187 8 2 536 33
31.12.2010 1 469 26 2 544 26
31.03.2010 134 - 1988 -
TM Handel Sp. z 0.0. 31.03.2011 - 240 - 80
31.12.2010 - 1635 - 79
31.03.2010 - 494 152 165
Razem  31.03.2011 448 1162 5030 312
31.12.2010 3105 5775 5243 271
31.03.2010 995 845 6 587 201

Transakcje dotyczg sprzedazy produktow, towardw i ustug — w przypadku spotek handlowych, materiatow i potwyrobow —
w przypadku spotek produkcyjnych, zakupdw potwyrobow — w przypadku spotek produkeyjnych.

Kredyty i pozyczki udzielone podmiotom powigzanym

Wszystkie udzielone pozyczki oraz nalezne odsetki naliczone na koniec okresu sprawozdawczego zostaty zaprezentowane
W powyzszej nocie jako naleznosci od podmiotéw powigzanych.

Wspdlne przedsiewziecie, w ktorym Jednostka Dominujaca jest wspolnikiem
Jednostka Dominujaca Grupy nie prowadzi wspdlnych przedsiewziec.
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Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Wszelkie transakcje z podmiotami powigzanymi sg przeprowadzane na warunkach stosowanych przez Grupe w relacjach z
podmiotami niepowigzanymi.

Transakcje z udzialem Zarzadu, kluczowego kierownictwa lub czionkéw ich najblizszych rodzin.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity.

Udzialy wyzszej kadry kierowniczej w programie akcji pracowniczych

W okresie sprawozdawczym nie wystapity.
Zmiany w skiladzie Rady Nadzorczej

W okresie sprawozdawczym skfad Rady Nadzorczej nie ulegt zmianie.

17. Istotne zdarzenia nastepujace po zakonczeniu okresu sprawozdawczego.

W dniu 27 kwietnia 2011 roku Zarzad Jednostki Dominujacej podjat decyzje o zamiarze potaczenia FABRYK MEBLI ,FORTE”
S.A. z siedzibg w Ostrowi Mazowieckiej z MEBLE POLONIA Sp. z o.0. z siedzibg w Ostrowi Mazowieckiej (FABRYKI MEBLI
,FORTE” S.A. jako Spdtka przejmujaca posiada 100 % udziatow w kapitale zaktadowym Spotki przejmowanej, tj. MEBLE
POLONIA Sp. z 0.0.). W ocenie Zarzadu Emitenta, potaczenie wplynie znaczaco na redukcje kosztow funkcjonowania Grupy
Kapitatowej, a co sie z tym wigze pozwoli na osiggniecie dtugofalowych korzysci ekonomiczno-organizacyjnych, w
szczegblnosci pozwoli na uproszczenie struktur organizacyjnych, zmniejszenie kosztdw ponoszonych w procesie zarzadzania,
zwiekszenie efektywnosci dziatania, optymalizacje kosztéw zarzadu, a takze ekonomiczne gospodarowanie zasobami
ludzkimi. Potaczenie nastapi na podstawie art. 492 § 1 pkt 1 Kodeksu Spoétek Handlowych, z uwzglednieniem art. 515 § 1
oraz 516 § 6 Kodeksu Spodtek Handlowych, tj. przez przeniesienie catego majgtku MEBLE POLONIA Sp. z 0.0. (Spotka
przejmowana) na FABRYKI MEBLI ,FORTE” S.A. (Spotka przejmujaca), bez podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki
przejmujacej.

W dniu 5 maja 2011 roku Zarzad Jednostki Dominujacej podpisat z Powszechng Kasg Oszczednosci Bank Polski S.A.
aneks do umowy kredytu w rachunku biezacym z dnia 14 lutego 2000 r. Na mocy niniejszego aneksu zostat wydtuzony
okres kredytowania do dnia 6 maja 2014 roku.

Maksymalna kwota kredytu wynosi 45 000 tysiecy zt. ,badZ rownowartos¢ tej kwoty w EUR. Zabezpieczeniem kredytu jest w
szczegdlnoséci  hipoteka taczna do kwoty 45000 tysiecy zt na prawach uzytkowania wieczystego zabudowanych
nieruchomosci Emitenta oraz zlokalizowanych na tych nieruchomos$ciach budynkach stanowigcych odrebny od gruntu
przedmiot wiasnosci potozonych w Hajndwce przy ul. 3-go Maja 51 i w Ostrowi Mazowieckiej przy ul. Biatej nr 1.

Splata kredytu zabezpieczona jest ponadto zastawem rejestrowym na liniach produkcyjnych Emitenta oraz zastawem
rejestrowym na zapasach rzeczy oznaczonych co do gatunku.

Warunki finansowe zawartego aneksu nie odbiegajg od warunkdw powszechnie stosowanych dla tego typu umow.

Nie zawarto w aneksie i umowie postanowien dotyczacych kar umownych.

18. Komentarz Zarzadu za I kwartat 2011 roku

18.1. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen Grupy Kapitalowej Emitenta w okresie, ktorego
dotyczy raport, wraz ze wskazaniem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych.

I kwartat 2011 r. Grupa zalicza do udanych. Odnotowano dobre wyniki w ujeciu finansowym i organizacyjnym.

Uwagi do poszczegéinych gtéwnych pozycji sprawozdan finansowych:
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. Przychody ze sprzedazy wyrazone w PLN w I kwartale 2011 roku wyniosty 130,7 min i w stosunku do roku
ubiegtego byty wyzsze 0 21,8 min z (0 20%). Na poziom przychoddw wptywaty:

- wzrost 0 10% wolumenu sprzedazy ogdtem (w tym na rynku polskim az o 35%),

- spadek o ok. 1% kurs EUR / PLN ( w I kwartale 2011 Sredni kurs EUR / PLN wyniost 3,948, za$ w analogicznym
okresie roku ubiegtego 3,992),

- zwiekszenie przychoddw ze sprzedazy o kwote 6,3 min zt. z tytutu dostaw na warunkach DDU, ktdrych odbidr nastapit
w okresie sprawozdawczym. W analogicznym okresie roku ubiegtego korekta w tytutu DDU miata odwrotny wplyw na
przychody.

Najwiekszy wartoéciowo wzrost sprzedazy Grupa odnotowata na rynku polskim oraz w krajach Europy Srodkowej.
Sprzedaz na strategicznym dla Grupy rynku niemieckim, na ktdérym realizowane jest ok. 50% przychoddw, wzrosta o
3%.

. Rentowno$¢ brutto sprzedazy 32 % — wynik stabszy niz w I kwartale 2010 (38%). Gtdwnym czynnikiem
decydujacym o poziomie rentownosci byt odczuwalny od drugiego pétrocza 2010 roku wzrost cen podstawowych
surowcow. Jednostkowe koszty przerobu (procesdw technologicznych) nadal pozostajq na stabilnym, dobrym poziomie,
mimo wprowadzenia w III kwartale 2010 r. dodatkowej premii produkcyjnej dla pracownikéw.

. Koszty ogdlne — spadek w kwartale 0 2,5 min zt.
W analogicznym okresie roku ubiegtego w ciezar kosztéw ogdinych zaksiegowano rezerwe w wysokosci 3,5 min zt na
premie roczng dla kadry zarzadzajacej. Udziat kosztow ogdinych w sprzedazy ogdtem w I kwartale 2011 wynidst 5%.

. Koszty sprzedazy — wzrosty o 6,3 min zt. (udziat kosztow sprzedazy w przychodach wzrést o 1%) — wartoSciowy
wzrost kosztéw sprzedazy spowodowany jest znacznym wzrostem kosztdw logistycznych. Wzrdst zarédwno wolumen
przewozonego towaru (o 10 %) jak i stawka za ustugi transportowe. Wzrost kosztéw obserwujemy tez w pozycji
prowizje, bedace pochodng sprzedazy.

. W biezacym roku obrotowym Grupa zmienita sposdb prezentacji zrealizowanych i niezrealizowanych rdznic
kursowych oraz odsetek od rozrachunkéw handlowych, zyskéw i strat z tytutu realizacji nieefektywnej czesci
instrumentéw  pochodnych zabezpieczajacych ryzyko kursowe oraz instrumentéw pochodnych nieobjetych
rachunkowoscigq zabezpieczen. W poprzednich okresach sprawozdawczych byly one wykazywane w pozostatej
dziatalnosci operacyjnej, podczas gdy roznice kursowe dotyczace kredytéw, pozyczek i Srodkéw pienieznych
(utrzymywanych na poziomie zblizonym do salda naleznosci i zobowigzan walutowych w celu zmniejszenia ryzyka
walutowego) prezentowane byty w dziatalnosci finansowe;j.

W roku 2011 przychody oraz koszty, jak réwniez zyski i straty dotyczace wszystkich wyzej wymienionych pozycji,
prezentowane sg per saldo w dziatalnosci finansowej. W ocenie Zarzadu Jednostki Dominujacej powyzszy sposéb
prezentacji, umozliwia bardziej wiarygodng i prawidtowa prezentacje ich wptywu na wyniki finansowe Spotki.
Szczegbtowy opis dokonanych zmian oraz ich wptyw na rachunek zyskow i strat okresu pordéwnywalnego
zaprezentowany zostat w punkcie 4 informacji dodatkowej.

. Istotny wptyw na wyniki Grupy miato zbycie jednostek zaleznych— zysk ze sprzedazy spotek Forte RUS i Forte
Ukraina w wysokosci 17,6 min zt.

. Zysk z dziatalno$ci operacyjnej wyniost 25,2 min zt. (19% przychodéw). W analogicznym okresie roku ubiegtego
zysk z dziatalnosci operacyjnej wyniost 11,8 min zt. (11% przychoddw).

. Zysk brutto Grupy wyniost 25 min z+. wobec 13 min zt. w I kwartale 2010. (wzrost 0 93%).
. Zysk netto w I kwartale 2011 r. wynidst 23,7 min zt. ( w I kwartale 2010- 10,3 min zt.).

. W kategoriach pozycji bilansowych i przeptywdw pienieznych widoczna jest znaczna poprawa plynnosci i
ograniczenie poziomu dtugu. Zredukowano poziom zobowigzan z tytutu kredytéw o 13,6 min zt. (z 74,6 min zt. na
poczatek roku obrotowego do 61 min zk. na koniec I kwartatu 2011). Jednoczesnie saldo Srodkdw pienieznych
zwiekszyto sie 0 20,1 min zk.

. Grupa rozpoczeta program inwestycyjny, ktérego wielko$¢ w roku 2011 planowana jest na ok. 28 min zt.
Plan inwestycyjny obejmuje zakup, montaz i uruchomienie w zaktadach produkcyjnych szeregu maszyn, urzadzen i
wozkdw widtowych oraz naktady na remonty i modernizacje infrastruktury i budynkow.
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18.2. Opis czynnikow i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wptyw na
osiagniete wyniki finansowe.

Poza czynnikami wymienionymi w komentarzu w pkt. 18.1 nie wystapity inne nietypowe lub szczegdlnie istotne czynniki i
zdarzenia, ktére miatyby wptyw na osiggniete wyniki finansowe Grupy.

18.3. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty papierow wartosciowych.

Nie wystapity.

18.4. Stanowisko Zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikow na dany rok, w swietle wynikow zaprezentowanych w raporcie pétrocznym w stosunku do
wynikow prognozowanych.

Emitent nie publikowat prognoz wynikéw na 2011 rok.

18.5. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co
najmniej 5% ogolnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu Emitenta na dzien przekazania raportu
potrocznego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych prze te podmioty akcji, ich procentowego
udziatu w kapitale zaktadowym, liczby gtosow z nich wynikajacych i ich procentowego udziatu w
ogolnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wlasnosci
znacznych pakietow akcji Emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.

L.p. Akcjonariusz Liczba posiadanych % udziat w % udziat w
akgji i glosow kapitale ogolnej liczbie

zakladowym glosow

1. MaForm Holding AG 7 013 889 29,53% 29,53%
2. Amplico Otwarty Fundusz Emerytalny 3808 174 16,03% 16,03%
3. ENO Holding GmbH 1462 358 6,16% 6,16%
4. VITA Holding GmbH 1 333 549 5,61% 5,61%
5. ING Towarzystwo Funduszy 1219671 5,14% 5,14%

Inwestycyjnych S.A.

6 REVILO Holding GmbH 1217 666 5,13% 5,13%
7. ING Parasol Fundusz Inwestycyjny 1216 312 512 % 512 %
Otwarty

W dniu 04.02.2011 Spdtka powzieta informacje od ING Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty o zwiekszeniu poziomu
zaangazowania funduszu w ogdlinej liczbie gtoséw z 4,91 % (1 166 312 szt) na 5,12 % (1 216 312 szt)

18.6. Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i
nadzorujace Emitenta na dzien przekazania raportu potrocznego, wraz ze wskazaniem zmian w
stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego, odrebnie dla kazdej
Z 0s0b.

- Zbigniew Sebastian - Przewodniczacy Rady Nadzorczej - 300 akcji o wartosci nominalnej 1 zt. kazda akcja,
- Dariusz Bilwin - Prokurent — 1 500 akgji o wartosci nominalnej 1 zt. kazda akcja
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18.7. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

Emitent nie jest strong w postepowaniu, w ktorym wartos¢ sporu stanowitaby pojedynczo lub grupowo 10% jego kapitatow
wiasnych.

18.8. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu transakcji z
podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub facznie sa one istotne i zostaly zawarte na innych
warunkach niz rynkowe, wraz ze wskazaniem ich wartosci, ich kwotami oraz informacjami
okreslajacymi charakter tych transakcji.

Wszelkie transakcje z podmiotami powiazanymi sg przeprowadzane na warunkach stosowanych przez Emitenta w relacjach
z podmiotami niepowigzanymi.
Szczegdtowe informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi kapitatowo zawarte sg w nocie nr 17.

18.9. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji — tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej, jezeli
taczna wartos¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi rownowartosc co najmniej 10%
kapitatlow wiasnych Emitenta.

Nie wystapity.

18.10. Inne informacje, ktore zdaniem Emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sa istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowiazan przez Emitenta.

Zarzad uwaza, ze przyszte potaczenie Jednostki Dominujacej ze spdtka zalezng Meble Polonia Sp z 0.0., znaczaco
wplynie na redukcje kosztow funkcjonowania Grupy, uproszczenie struktury organizacyjnej, jak rowniez bardziej
optymalne gospodarowanie zasobami ludzkimi.

18.11. Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie Emitenta beda miaty wplyw na osiagniete wyniki Emitenta
oraz Grupy Kapitalowej Emitenta w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Zarzad uwaza, ze w perspektywie kolejnych okreséw na wyniki finansowe bedg miaty wplyw dziatania prowadzone w
zakresie zwiekszania sprzedazy, sytuacja na rynku surowcowym oraz ewentualne umocnienie waluty krajowej.
Zauwazalny jest efekt wykonanych w ciggu ostatnich dwdch lat dziatan na rynku krajowym w zakresie: rozwoju
produktu, poszerzenia dystrybucji, wsparcia marketingowego. Grupa zbudowata kompleksowg oferte dla klientdw,
zapewniajacg mozliwosci dalszej ekspansji w kolejnych okresach. Zwiekszono ilos¢ obstugiwanych sklepéw, duzy postep
osiggnieto nie tylko w ilosci ekspozycji kolekcji Forte, ale réwniez w ich jakosci.

Zrealizowane i planowane naktady inwestycyjne przyniosa dalszy postep kosztowy i zwiekszg elastyczno$¢ produkcyjng,
tak istotng przy obstudze tak duzej liczby zréznicowanych rynkéw sprzedazy.

Aktywne zarzadzanie ryzykiem przyniosto dziatania zabezpieczajace w grupie surowcow strategicznych oraz ekspozycji
walutowej, co czyni Grupe bardziej odporng na ewentualne zawirowania w tych obszarach.

Biezaca ocena wplywu zaméwien od klientéw jest zadowalajgca, wszystkie fabryki w kraju majg petne obtozenie
produkcyjne, wyroby wprowadzone do oferty w 2010 r. spotykajq sie z dobrym przyjeciem na rynku.

Zarzad ocenia, iz negatywny wplyw na przysztg rentownos$¢ dziatalnosci bedzie miata sytuacja na rynku surowcow
(szczegolnie z grupy surowcdw podstawowych), na ktorym w ostatnim okresie panuje tendencja wzrostu cen. Co
prawda tempo wzrostu cen w II kwartale ulegto wyhamowaniu, lecz nie mozna wykluczy¢ kolejnych wzrostow kosztow
w kolejnych kwartatach. W zwigzku z tym prowadzona byfa i jest obecnie w dalszym ciggu aktywna praca nad
podniesieniem cen sprzedazy wyrobéw Grupy, aby skompensowac wzrost kosztdw.

Sytuacja kursowa, przy zbudowanym portfelu zabezpieczen jest w miare neutralna dla wynikéw finansowych, cho¢
oczywiscie wieksze ostabienie krajowej waluty moze stymulowac poprawe osigganych wynikow.
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18.12. Wskazanie zdarzen, ktoére wystapily po dniu, na ktéry sporzadzono sprawozdanie finansowe,
nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczny sposéb wplynac¢ na przyszie wyniki finansowe
Emitenta.

Poza zdarzeniami wymienionymi w pkt. 18.10 oraz 18.11, nie wystapity zadne inne zdarzenia majace znaczny wptyw na
przyszte wyniki finansowe Grupy.

19. Kursy walutowe

Poszczegdlne pozycje aktywoéw i pasywdw zostaty przeliczone wedtug $redniego kursu ogtoszonego na dzier 31 marca 2011
roku i 31 marca 2010 roku przez Narodowy Bank Polski, wynoszacego odpowiednio: 4,0119 zt. i 3,8622 zt. w stosunku do 1
EUR.

Poszczegdlne pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywow pienieznych zostaty przeliczone wedtug Sredniego
kursu stanowigcego Srednig arytmetyczna srednich kursow ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego
miesigca w okresie 3 miesiecy zakonczonych dnia 31 marca 2011 i 31 marca 2010 roku a wynoszacych odpowiednio:3,9742
zti 3,9669 zt za 1 EUR.

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Maciej Formanowicz Robert Rogowski
Czionek Zarzadu Czionek Zarzadu
Klaus Dieter Dahlem Gert Coopmann

Ostrow Mazowiecka, 16 maj 2011 r.
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Skrdcone $rodroczne sprawozdanie finansowe za 3 miesigce zakonczone 31.03.2011 roku

(w tysigcach PLN)

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy towaréw, produktéw
i materiatéw

Przychody ze sprzedazy ustug
Przychody ze sprzedazy

Koszt whasny sprzedazy
Zysk brutto ze sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne
Koszty sprzedazy
Koszty ogdlnego zarzadu

Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe
Zysk (strata) z pochodnych instrumentdw finansowych

Zysk ze sprzedazy udziatow

Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk (strata) okresu z dziatalnosci kontynuowanej

Dziatalnos¢ zaniechana

Zysk (strata) okresu z dziatalnosci zaniechanej

Zysk (strata) okresu

Zysk (strata) na jedng akcje za okres:
— podstawowy
— rozwodniony

Za okres sprawozdawczy zakonczony

31 marca 2011

31 marca 2010

przeksztatcony

123 184 100 586
962 532
124 146 101 118
(86 531) (63 263)
37 615 37 855
143 305

(25 681) (19 477)
(4 701) (7 234)
(592) (698)

6 784 10 751
177 1314
(767) (355)
521 1113
3670 -
10 385 12823
(1947) (2 240)
8438 10 583
8438 10 583
0,36 0,45
0,36 0,45
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SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Zysk (strata) okresu
Inne catkowite dochody netto:
Rachunkowo$¢ zabezpieczen

Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochoddéw

Catkowite dochody ogoétem za okres

Za okres sprawozdawczy zakonczony

31 marca 2011

31 marca 2010

8438 10583
(1 509) 5991
(1863) 7 3%
354 (1 405)
6929 16 574
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ (BILANS)

Stan na dzien
31.03.2011 31.12.2010 31.03.2010

AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 170 143 167 535 153 273
Wartosci niematerialne 774 844 1 007
Aktywa finansowe 38 642 38 633 89 511
209 559 207 012 243 791
Aktywa obrotowe
Zapasy 104 811 99 640 75703
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 99 539 101 333 72 324
Naleznosci z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych 3853 6 031 14 707
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 841 - -
Rozliczenia miedzyokresowe 1247 175 1312
Aktywa finansowe 1801 2171 1574
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 27 997 4182 31299
240 089 213 532 196 919
Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy - 49 593 4517
SUMA AKTYWOW 449 648 470 137 445 227
PASYWA
Kapitat wiasny
Kapitat podstawowy 23751 23751 23751
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 111 646 111 646 111 646
Kaplta’r.rezerwowy z aktualizacji wyceny instrumentow 2522 4031 11911
zabezpieczajacych
Pozostate kapitaly rezerwowe 117 037 117 037 98 618
Zyski zatrzymane 70 797 62 359 80 787
325753 318 824 326 713
Zobowiazania dlugoterminowe
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki 12 496 26 767 43 662
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 10 677 9 084 9473
Rezerwa na $wiadczenia po okresie zatrudnienia 1 660 1 660 1422
Rozliczenia miedzyokresowe 152 158 176
Zobowigzania finansowe z tytutu leasingu 2278 2 392 4043
27 263 40 061 58 776
Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 39 700 51 269 34 827
!Eilezq_ca ,czesc opr’oFentowanych kredytow bankowych, pozyczek 46 599 45 852 10 202
i papierow wartosciowych
Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego - 1967 1484
Rezerwy i rozliczenia miedzyokresowe 7 681 9 854 10 853
Zobowigzania finansowe z tytutu leasingu 2 652 2 310 2372
96 632 111 252 59 738
Zobowiazania razem 123 895 151 313 118 514
SUMA PASYWOW 449 648 470 137 445 227
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Za okres sprawozdawczy
zakonczony

31 marca 2011 31 marca 2010

Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk/(strata) okresu 8438 10 583
Korekty o pozycje: (18 580) (881)
Amortyzacja 3171 3135
(Zyski) /straty z tytutu réznic kursowych (345) (3481)
Odsetki i dywidendy netto 212 (559)
(Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej 3480 (126)
Zmiana wyceny pochodnych instrumentéw finansowych 670 17
Zmiana stanu naleznosci 953 9 342
Zmiana stanu zapaséw (5171) (5944)
Zmiana stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytéw i pozyczek (11 515) (1 693)
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (3251) (1501)
Zmiana stanu rezerw 1593 105
Podatek dochodowy zaptacony (1262) (977)
Inne korekty (7 115) 801
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (10 142) 9702

Przeplywy $rodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Sprzedaz rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych 810 166
Nabycie rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych (6 231) (663)
Sprzedaz aktywoéw finansowych 53263 -
Nabycie aktywoéw finansowych - -
Dywidendy otrzymane - 712
Odsetki otrzymane 191 182
Udzielone pozyczki - -
Spfata udzielonych pozyczek 287 322

Pozostate wptywy inwestycyjne - -
Pozostate wydatki inwestycyjne - -

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 48 320 719

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wplywy z tytutu zaciagniecia pozyczek/kredytéw 2991 -
Sptata pozyczek/kredytow (16 260) (9 560)
Dywidendy wyptacone - -
Odsetki zaptacone (329) (341)
Spfata zobowigzan z tytutu leasingu (841) (704)

Pozostate wptywy finansowe - -
Pozostate wydatki finansowe - -

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (14 439) (10 606)
Zwieks_zenie/ (lzmniejszenie) netto stanu Srodkdéw pienieznych i ich 23739 (184)
ekwiwalentow
Réznice kursowe netto 76 2)
Srodki pieniezne na poczatek okresu 4182 31485
S$rodki pieniezne na koniec okresu, w tym: 27 997 31 299

0 ograniczonej mozliwosci dysponowania -
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WLASNYCH

za 3 miesigce zakonczone dnia 31.03.2011 roku

Na dzien 01.01.2011 roku

Zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
Korekty btedéw

Na dzien 01.01.2011 roku po korektach

Catkowite dochody za okres

Na dzien 31.03.2011 roku

Kapitatl rezerwowy

Nadwyzka ze P
Kapitat sprzedazy akcji Zyski zatrzymane/ z aktualizacji Pozos'tale
podstawowy powyzej ich wartosci (straty) niepokryte wyceny kapitaty Razem
. . instrumentow rezerwowe
nominalnej L .
zabezpieczajacych
23751 111 646 62 359 4031 117 037 318 824
23751 111 646 62 359 4031 117 037 318 824
- - 8438 (1509) - 6 929
23751 111 646 70 797 2522 117 037 325753
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WLASNYCH

za 12 miesiecy zakonczone dnia 31.12.2010 roku

Na dzien 01.01.2010 roku

Zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
Korekty btedow
Na dzien 01.01.2010 roku po korektach

Wyptata dywidendy za 2009 rok
Odpis wyniku lat ubiegtych na kapitat rezerwowy

Catkowite dochody za okres

Na dzien 31.12.2010 roku

Kapitat rezerwowy

Nadwyzka ze -
Kapitat sprzedazy akcji Zyski zatrzymane/ z aktualizacji Ptl)(zos_tale
odstawowy powyzej ich wartosci  (straty) niepokryte . wyceny apitaty Razem
P . . instrumentow rezerwowe
nominalnej . .
zabezpieczajacych
23751 111 646 70 204 5920 98 618 310 139
23751 111 646 70 204 5920 98 618 310 139
- - (23 751) - - (23 751)
- - (18 419) 18 419 -
- - 34 325 (1 889) - 32437
23 751 111 646 62 359 4031 117 037 318 824
36
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WLASNYCH

za 3 miesigce zakonczone 31.03.2010 roku

Na dzien 01.01. 2010 roku

Kapitat rezerwowy

Zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
Korekty btedéw

Na dzien 01.01. 2010 roku po korektach

Catkowite dochody za okres

Na dzien 31.03. 2010 roku

Nadwyzka ze -
Kapitat sprzedazy akcji  Zyski zatrzymane/ z aktualizacji Pozos'tale
podstawowy powyzej ich wartoéci (straty) niepokryte wyceny kapitaly Razem
. . instrumentow rezerwowe
nominalnej . .
zabezpieczajacych
23 751 111 646 70 204 5920 98 618 310 139
23 751 111 646 70 204 5920 98 618 310 139
- - 10 583 5991 16 574
23751 111 646 80 787 11911 98 618 326 713
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